Kiilkereskedelem és tokeforgalom

Kiilkereskedelem

Magyarorszig koztudottan é€s hosszua torténelmi
fejlédésének, valamint foldrajzi kornyezetének
eredményeként kicsi, a kiilvilagra, ezen beliil a
kiilkereskedelemre és a nemzetkozi pénziigyi mozgd-
sokra nyitott, kovetkezésképpen sebezhetd orszag.
A brutté nemzeti termék novekedése hosszabb
ideje kozvetlen kapcsolatban van a kiilkereske-
delem fejlédésével. A legutobbi két évtizedben
pedig a kivitel és a kiilfoldi befektetések kifejezetten
a gazdasigi novekedés hiizoerejévé valtak. E fejlodé-
si jellegzetességek miatt minden olyan kisérlet,
ami a belsd kereslet mesterséges élénkitésére
iranyult - f6leg az export id6szakos konjunktu-
ralis lanyhuldsanak vagy akar visszaesésének
id6szakaban — kudarcot vallott, és a jovében is
kudarcra van itélve. A nagyfoku gazdasagi se-
bezhetdséget nem elzarkdzassal, hanem a ver-
senyképesség novelésével, tjabb exportpiacok
feltarasaval, valamint a nemzetkozi és a hazai
vallalatok kozotti kapcsolatok fejlesztésével le-
het csak érdemben ellenstlyozni. Kiilondsen
vonatkozik ez a globalis pénziigyi-gazdasagi
valsag kovetkezményeinek kezelésére.

1995 és 2008 kozott a magyar kivitel ke-
vesebb mint 10 millidrd eurdrol kozel 73 milli-
ardra nott, ami tobb mint 700%-os novekedésnek
felel meg. Emellett a behozatal a hatszorosara
(11,7 milliardrol 73 milliard eurora) emelkedett.
Vagyis a kiilkereskedelem bizonyult a noveke-
dés meghatarozo tényezdjének, mikozben fo-
lyamatosan nétt az orszag nyitottsaga. Jelenleg
a magyar gazdasag a vildg és az EU egyik legnyi-
tottabb gazdasiga. A globalis valsag — hasonloan
mas, nyitott orszagokhoz — a magyar kiilkeres-
kedelemben is kétszamjegyti forgalom csokke-
néshez vezetett. 2009-ben a kivitel 18,3%-kal,
a behozatal 24%-kal esett vissza (48. tdbldzat).

Ennél valamivel kisebb volt a kivitel csokkenése
az EU vonatkozasaban, amiben tetten érhet6 az
integracio viszonylagos stabilizal6 szerepe.

A 2010. évi adatok — 6sszhangban a nem-
zetkozi iranyzattal — a valsag el6tti kiviteli szin-
tet megkozelitd jelentds élénkiilésrdl tantiskod-
nak (21%-os novekedés az exportban és 19%-os
bdviilés az importban).

Mivel pedig a nemzetk6zi munkameg-
osztasba tortént szerves beagyazodas kovetkez-
tében a valsag idején a behozatal joval nagyobb
mértékben mérséklddott, mint a kivitel, a kiilke-
reskedelem mérlege 2009-ben 3,7 milliard, 2010-
ben pedig 5,5 milliard eurds tobbletbe fordult,
ami els6 alkalommal fordul el6 a rendszervaltas
utani két évtizedben.

A kiilkereskedelem foldrajzi orientdcidja.
Magyarorszag mar 1989 el6tt a kelet-kdzép-eu-
ropai orszagok soraban a vezetd exportdr volt
a KGST-n kiviili piacokat illetéen. Bar a KGST
Osszeomlasa nagy gazdasagi veszteséget oko-
zott, a kereskedelmi forgalom foéldrajzi atira-
nyitasa néhany év alatt sikeresen végbement.
1995-ben mar a kivitel 71%-a iranyult az egy év-
tizeddel késébb 25-re boviilt unids piacra, mig a
behozatal 69%-a szdrmazott onnan.

Tovabbi jelentds foldrajzi elmozdulds
kovetkezett be Magyarorszag 2004. évi EU-csat-
lakozasat kovetéen. Mindenekel6tt az 1 tagalla-
mokkal folytatott kereskedelemben tapasztalha-
to rendkiviili dinamika. Az t1j EU-tagorszagokba
iranyul6 magyar kivitel 2003-ban a teljes kivitel
7,5%-at, 2010-ben pedig mar a 20,2%-at adta.
Az 1j tagallamokbol szarmazé import is dina-
mikusan nétt, de részesedése 2008-ban (14,7%)
és 2010-ben (15,3%) jelentdsen elmaradt az ex-
porté mogott. Masrészt — talan meglepé modon

48. tablizat Magyarorszdg kiilkereskedelme és annak foldrajzi iranyai (2008, 2010)

Export Import Egyenleg Export Import
Orszagcsoport 2008 | 2010 | 2008 | 2010 | 2008 | 2010 | 2008 | 2010 | 2008 | 2010
milli6 eurd megoszlas (%-ban)
EU-27 56929| 55226| 49649| 44710| 7279| 10516 782| 773| 680/ 67,9
— 12 4j EU-tagdllam 15230| 14411| 10709| 10127| 4521| 4284 209| 202| 147| 154
EU-n kiviili orszagok | 15911| 16182| 23348| 21173| -7438| -4991| 21,8 227 320 321
Osszesen 72838| 71408| 72997| 65883 -159| 5524| 100,0] 1000 100,00 100,0

Forrds: Kozponti Statisztikai Hivatal (www.ksh.hu) és sajat szamitasok.
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— a tagsag utani években az EU-15 részesedése
jelentésen csokkent (tobb mint 60%-ro6l 55% ko-
zelébe).

Harmadrészt novekedésnek indult az
EU-n kiviili kivitel, miutan az EU-tagsag ke-
reskedelemteremtd hatasait mar a csatlakozas
el6tt kihasznalta a magyar gazdasag és a benne
tevékenyked nemzetkdzi és hazai vallalatok.
Feltin6en gyorsan emelkedett a kivitel részben
néhany , feltorekvd” piacra, mint Oroszorszag és
Kina, valamint kozvetlen foldrajzi térségiinkbe
(Nyugat-Balkan és Ukrajna). A csatlakozas utan
Magyarorszag valt az 1j tagallamok EU-n kiviili
kivitelének masodik legjelentésebb orszagava
(a nagysagrendekkel nagyobb Lengyelorszag
utan), ami az orosz, az USA és a kinai viszony-
latra egyarant vonatkozik. Hasonléan a masodik
legjelentsebb exportér a Nyugat-Balkanra, a
gazdasagi kapcsolatokat messzemenden meg-
0rz6 Szlovénia utan.

A globdlis valsag nem idézett el§ ér-
demleges valtozast a kiilkereskedelem foldrajzi
irdnyaiban. 2008 és 2010 adatai alapjan az EU-
27 részesedése az exportban és az importban is
stabil maradt (77-78%, illetve 68% koriil).

Németorszdg maradt a legkiemelke-
débb magyar kereskedelmi partner (194. dbra,
49. tabldzat). Részesedése mind az exportban,
mind az importban meghaladja a 25%-ot, ami
tobb mint négyszerese a masodik-harmadik
helyen rangsorolt olasz és brit exportnak, és
tobb, mint haromszorosa a masodik—-harma-
dik legfontosabb beszallitd6 Oroszorszig és Kina
adatanak. Hangstlyozand6 azonban, hogy a
Németorszagba irdnyuld kivitel egyre jelentd-
sebb hanyada nem a német piacon értékesiil,
ezért nem is a német konjunktura fiiggvénye,
hanem szamos német vallalat globalis terme-
lési-értékesitési lancaba integralodik. Ezért a
magyar kivitel lehetéségeit egyre kevésbé a
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49. tablizat Magyarorszdg legfontosabb kiilkereskedelmi partnerei (*2010)

a kereskedelmi mér-
leghidny gyakorlatilag

Orszé Export | Import | Egyenleg | Export | Import eltint, 2009-ben pedig
& millié eurd részesedés (%-ban ) — talan a valsag egyetlen
Németorszag 16 634 15734 900 25,3 26,0 pozitiv hatasaként — tete-
Boyosti Kidlység | 350 | 1u7 | 2408 | a4 | 1o Testobbletiotiétre 37
gyestilt Kiralysag ! I 17k 2 p . )
Roménia 3548 | 1506 | 2042 54 25 gulh;r;l eu.ll?.),’ o 2010
Szlovékia 3380 2321 1059 5,1 3,8 en 0,0 mithard eurora
Franciaorszag 3258 2258 1000 50 3,7 duzzadt. A magyarazat
Ausztria 3109 3612 -503 47 6,0 részben abban rejlik,
Lengyelorszag 2399 2599 -200 3,7 4,3 hogy a valsag a nemzet-
groﬁzlgfsztég ) g ggé Azl ggg -2 ggg gi ;Z kodzi munkamegosztasba
se oZtarsasag ) y 4 : _
Hollandia 2253 | 2662 -410 3,4 44 le,rgtel] ‘f\zen bekapeso
Spanyolorszag 2103 752 1351 32 1,2 _0 ott Magyarorszagot
USA 1379 1122 110 2,1 19  importoldalon nagyobb
Ukrajna 1335 560 775 2,0 09 mértékben érintette, mint
Kina 1078 4221 -3143 1,6 7,0 exportoldalon, vagyis a
IB{elgigin ) 1 gg; 1 ‘2122 'Z‘g }g (Z)i kiilkereskedelem zuha-
orvatorszag 7 b ’ / . 5
Szerbia 777 255 522 12 04 al gyir.lg.eb]fs ek bizo
Szlovénia 699 59 103 11 1,0 nyult a kivitelben, mint
Svédorszag 670 528 142 1,0 0,9 a behozatalban, miutan a
Svijc 644 467 177 1,0 0,8 nemzetkdzi kereslet két-
szamjegyli visszaesése
JSaPan ig% 1 233 911 82 2/% mindenekel6tt a raktar-
zingapur 48 -247 " 1, . (14
Dél-Korea 202 | 1976 | -1774 03 33 Keszletek f;lhaszrll'afb
Tajvan 58 927 -868 0,1 15  Sat nmem pedig az uja

Megjegyzés: *2010 januar—-november.

Forrds: Kozponti Statisztikai Hivatal (www.ksh.hu) és sajat szamitasok.

német belso kereslet, mint inkabb a német val-
lalatok globalis versenyképessége hatarozza
meg. Hasonloképpen a harmadik legfontosabb
magyarorszagi importorré eldlépett Kina aru-
inak jelentds részét iigyszintén nem a magyar
fogyasztok vasaroljak. E termékek részben re-
exportra keriilnek, részben pedig az exportra
iranyulé magyarorszagi termelésbe épiilnek be.
Vagyis a globalizaci¢ idészakaban a hagyoma-
nyos alapon késziil6 nemzeti kiilkereskedelem-
statisztikak egyre kevésbé tudjak lefedni a végsd
felhasznalasra (fogyasztasra vagy értékesitésre)
kertil6 arucikkek nemzetkozi kereskedelmének
foldrajzi orientaciojat.

Kereskedelmi mérleg. A rendszervaltast ko-
vetd két évtizedben a magyar kiilkereskedelem
allando és esetenként jelentds hidnyt mutatott.
Olyannyira, hogy a magyar gazdasagpolitika
kiemelt feladatdnak tekintette a kereskedelmi
mérleghidny finanszirozasat. Az EU-tagsagot
kovetden azonban — nem utolsésorban globa-
lis tendencidk eredményeként — pozitiv iranyt
valtozas kovetkezett be. 2007-ben és 2008-ban

importszallitdsokat he-
lyezte el6térbe. Emellett
ismételten bebizonyoso-
dott a magyar gazdasag
jelentds, alapvetéen a multinacionalis vallalatok
altal irdnyitott részének nemzetkozi versenykeé-
pessége.

A kiilkereskedelmi egyenleg jol tiikrozi a
magyar gazdasag nemzetkozi integralddasanak
természetrajzat. Egyfel6l hatalmas tobblet jott
létre az EU-27 vonatkozasaban, amit a valsag to-
vabb novelt (7,3 milliard eur6 2008-ban, 8,9 mil-
liard 2009-ben és 10,5 milliard eurd 2010-ben).
Ezen beliil a csatlakozas utani els6 években az 1j
tagallamokkal folytatott kereskedelemben elért
tobblet jatszotta a meghatarozo szerepet, hiszen
ez a 2003. évi 500 millié eurds hidnnyal szemben
2010-ben mar 4,3 millidrd eurds tobbletet muta-
tott. 2009-t6] azonban az EU-15-tel valo keres-
kedelem tobblete mar meghaladja az 1j tagalla-
mokkal szemben elért tobbletet. Ugyanakkor két
ok miatt is tetemes deficitet mutat az EU-n kiviili
kereskedelem. Egyrészt azért, mert a létfontos-
sagu magyar energiaimport donto részben orosz
forrasbol szarmazik. Masrészt pedig azért, mert
az exportorientdlt magyar(orszagi) termelés
nagymértékben hasznal fel tavol-keleti (kinai,
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dél-koreai, japan, tajvani stb.) importbdl szar-
maz¢ alkatrészeket és részegységeket. A valsag
az EU-n kiviili viszonylatban korabban kialakult
tetemes hidnyt (7,5 millidrd eur6 2008-ban) 2009-
re és 2010-re egyharmaddal csokkentette mind
a visszaes0 olajarak, mind a joval mérsékeltebb
azsiai alkatrész- és késztermék-import kovetkez-
tében. Osszefoglalva: a magyar kiilkereskedelem
foldrajzilag két ellentétes mérleget tartalmaz,
amelyen beliil azonban az utdbbi években egy-
értelmi és novekvd tobbletek keletkeztek.

Ezt a kett6sséget jol mutatja a tiz leg-
fontosabb tobbletet, illetve deficitet tartal-

50. tablazat Magyarorszag kiilkereskedelmének legjelent6sebb bilaterdlis
kereskedelmi tobbletei és deficitjei (*2010)

mazo6 bilaterdlis kereskedelmi viszonylat
(50. tabldzat). 2010 elsé 11 honapjaban az Egyestilt
Kirdlysaggal szemben 2,4 millidrd eurds tobblet
jott létre, de egyenként 1 millidrd felett volt a
magyar tobblet roman, spanyol, olasz, szlovak
és francia viszonylatban is. Kiilon emlitést érde-
mel, hogy Magyarorszag — a szerény deficittel
jellemezhet6 lengyel forgalmon kiviil — vala-
mennyi 4j tagallammal, tovabba a nyugat-balka-
ni orszagokkal és Ukrajndval szemben is tartos
és jelentds kereskedelmi tobbletet ért el. Az e
viszonylatban 1étrejott tobblet konnyen fedezi
akar az orosz, akar a kinai viszonylat tetemes
hianyat. A kétoldala ma-
gyar kereskedelmi deficitek
dontéen nem EU-orsza-

Tobblet Deficit gokkal szemben halmo-

Orszég millié | fedezeti Orszag millié | fedezeti zodtak fel, hanem rész-

eur6 | arany™ eur6 | arany*™  ben az energiaimporthoz

Egyesiilt Kiralysag 2406 309,7 Kina 3143 25,5 (Oroszorszég), részben
Romania 2042 235,6 Oroszorszag 2309 50,3 : e &

Spanyolorszig 1351 | 2797 | Dél-Korea 1774 | 102 pedig az,aufatreszh ©s

Olaszorszég 1088 1428 | Japan 911 31,7 reszegyseg-importhoz

Szlovakia 1059 1456 | Tajvan 869 6,3 (Kina, Dél-Korea, Japan,

Franciaorszag 1000 144,3 Ausztria 503 86,1 Tajvan, Szingapur,

Németorszag 900 105,7 Hollandia 410 84,6 Malajzia) kapcsolod-

Ukrajna 775 | 2384 | Belgium 342 | 757 nak. A tiz legnagyobb

Horvatorszag 561 347,2 Szingapur 247 61,9 . (1: s
Szerbia 52 | 3047 | Lengyelorszdg | 200 | 923 bilateralis deficitben

Megjegyzés: *2010 januar-november, *Export/import, ahol az import = 100.
Forrds: Kozponti Statisztikai Hivatal (www.ksh.hu) és sajat szamitasok.

51. tablazat Magyarorszdg kiilkereskedelmi termékforgalma aru- és

mindossze négy EU
tagallam talalhato, ko-
ziiliik kettd szamottevo
reexport-tevékenysé-
get folytat (Belgium és
Hollandia), egy pedig a

orszdgfocsoportok szerint (2009)

hagyomanyos fogyasz-

Aru- és orszagfécsoport Export | Import Esl;e}:]gen i e té,Si cikkek és a ném?t
millié eurd megoszlas (%-ban) vallalatok nemzetko-
Osszesen 59497 | 55518 3979 | 1000 | 100,0 zi termelési lancaba
élelmiszer, ital, dohany 4301 3072 1229 7,2 5,5 szervesen bedgyazott
nyersanyag 1308 933 375 2,2 1,7 alkatrészeket és ré-
}erilrglia ek 1635 6171 -4 536 2,7 11,1 szegységeket expor-
eldolgozott terméke 16 079 17 673 -1594 27,0 31,8 11: .
eépek és szillitoeszkozok | 36174 | 27669 | 8505 | 608 | 498 ‘a2 Magyarorszagra
EU-27 47150 | 38219 | 8931 | 1000 | 1000  (Ausztria). )
élelmiszer, ital, dohény 3601 | 2858 743 7,6 7,5 Viltozasok a kiil-
nyersanyag 1159 701 458 25 1,8 kereskedelem druszerke-
energia 1075 | 1919 - 844 23 50 zetében. Arendszervaltas
feldolgozott termékek 12 673 15193 -2520 26,9 39,8 idején a magyar kivitelt
gépek és szallitdeszkozok | 28 643 | 17 548 11 095 60,7 45,9 AR TI .
EU-n kiviili orszdgok 12347 | 17299 | -4952 | 1000 | 1000  croteljes aruszerkezeti
élelmiszer, ital, dohdny 700 214 486 57 1,2 polarizaci6 jellemezte.
nyersanyag 149 232 -83 1,2 1,3 Magasabb technologia-
energia 560 4252 -3692 4,5 24,6 tartalmua gépek, feldol-
feldolgozott termékek 3406 2479 927 27,6 14,3 gozott termékek és fo-
gépek és szallitdeszkozok 7 532 10121 -2589 61,0 58,5 gyaszta’si cikkek uraltak

Forrds: Kozponti Statisztikai Hivatal (www.ksh.hu) és sajat szamitasok.
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el6tt az akkori Szovjetunidba iranyuld kivitelt,
mikdzben a nyugati exportban meghatarozé
szerepet jatszottak a nyersanyag- és alacsony
hozzaadott értéket tartalmazé munkaigényes
termékek, mint a textiliak, ruhazati cikkek, ci-
pok, acél és vegyipari alapanyagok. Kozel két
évtizedes szerkezetvaltas eredményeként, ami-
ben oroszlanrészt vallaltak a Magyarorszagon
megtelepedett nemzetkozi vallalatok, a kivitel
aruszerkezete alapveto valtozason ment keresz-
till. Jelenleg a teljes export 60%-it képviselik a
gépek és szillitéeszkozok, beleértve az elektronikai,
hirkozlési, optikai termékeket (51. tdbldzat). Ebbol
a szempontbol a kivitel aruszerkezete az EU-
27 és az EU-n kiviili térségek felé nagyfoku ha-
sonlosagot mutat, és a szerkezetben a globalis

valsag sem idézett el6 statisztikailag relevans
elmozdulast.

Akiilonbozd feldolgozott ipari termékek
részaranya meghaladja a teljes kivitel egynegye-
dét, mig a harmadik helyen &ll6 élelmiszerek a
teljes kivitel mintegy 7%-at adjak, ami aligha
titkrozi az orszag termelési lehetdségeit, ugyan-
akkor kozvetlen kovetkezménye az 1990 utan
alapvetden elhibazott agrarpolitikanak, aminek
mozgasterét az EU-tagsag sem tudta érdemben
javitani (ellentétben a lengyel agraragazat ki-
emelkedd termelési és kiviteli eredményeivel).
Egészében azonban a tobbi Gj — és nem egy régi
- EU-tagallammal 6sszehasonlitva a magyar ki-
vitel szerkezete modern, és a legnagyobb arany-
ban tartalmaz magas technologiaju termékeket.

Kozvetlen miikodotoke-export

2007 végére — a teriiletileg és népességileg
négyszer nagyobb Lengyelorszagot kovetden
— Magyarorszag volt az tj EU-tagallamok ko-
zOtt a masodik legjelentdsebb tdkeexportdr. A
18,3 milliard USD értékii (2008-ban — magyar
adatok alapjan — 13,8 millidrd eurét kitevd)
kilfoldi tékeexport-allomany alig maradt el a
lengyeltdl (19,6 milliard USD), haromszorosa
volt a Nyugat-Balkanon hagyomanyosan erds
poziciokkal rendelkezd szlovénnak, 2,6-szoro-
san multa feliil a megfelel6 cseh adatot, és tobb
mint tizszerese volt a szlovdk allomanynak
(52. tabldzat). Ezek a kiilonbségek alapvetd-

52. tablizat Magyarorszdg miikodotoke-kivitele
regiondlis 0sszehasonlitdsban (2008)

Kozvetlen mikod6tdke-allo-
’ many kiilféldén
Ly Osszesen Egy fére

(millié USD) (USD)
Gorogorszag 32 441 2885,7
Lengyelorszag 21814 572,4
Magyarorszag 14179 14131
Cseh Koztarsasag 9913 950,6
Szlovénia 8 650 42527
Ukrajna 7 005 151,5
Horvatorszag 3635 820,0
Szlovakia 1901 351,7
Bulgaria 1248 163,8
Romania 912 42,4

Forrds: UNCTAD, World Investment Report 2009
(www.unctad.org) és sajat szamitasok.

en nem a térség egyes gazdasagainak eltérd
politikajaval, hanem a tovabbra is kiilonb6zd
mikrogazdasagi , érettséggel” magyarazhatok.
Megjegyzendd, hogy a tkeexport-adatok nem
teljeskortiek, miutan nem tartalmazzak a kis
értékd (altalaban 10 millié USD alatti) tranzak-
ciokat. Marpedig a magyar kis- és kozépvallala-
tok tékeexportja éppen ebbe a kategoriaba esik.
Masrészt egyes orszagok (pl. Romania) tiikors-
tatisztikai a magyarnal alacsonyabb értékeket
tiintetnek fel.

Magyarorszag a kilencvenes években
a régio legjelentésebb miikod6téke-importdre
volt, és a legfejlettebb szerkezet(i beruhdzasokat
vonzotta. Ez adodott az orszag gyors gazdasagi
liberalizaci¢jabdl, mind a kereskedelem, mind
a tékeforgalom vonatkozasaban, valamint a
befogadd kornyezet fejlett intézményi, jogi és
mikrogazdasagi adottsagaibol. 2007 végén a
kiilfoldi mGkodotoke-allomanya elérte a 97,4
millidrd USD-t, ami alig maradt el a cseh adat-
tél (101,1 millidrd USD), egyharmaddal volt
tobb, mint a kétszer akkora népességii roman,
és kozel 2,5-sz0rose volt a megfeleld szlovak
adatnak (60,9 milliard, illetve 40,7 milliard
USD) (53. tdbldzat).

Sajnalatos, hogy — ismeretlen mddszerta-
ni vagy egyéb okok miatt — a nemzetkdzi statisz-
tikaban szerepld 2008-2009. évi magyar adatok
koszond viszonyban sincsenek a 2007. évivel,
ezért frissebb adatokra tamaszkodo hiteles 6s-
szehasonlitasra nincs lehetdségiink.
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53. tablazat Magyarorszdg miik6dotoke-behozatala
regiondlis 0sszehasonlitdsban (2007)

Kozvetlen miikod6téke-behoza-
; tal allomdanya

Orszdg Osszesen Egy fére
(milli6 USD) (USD)

frorszag 187 184 42 833,9
Dania 146 632 26 855,7
Lengyelorszag 142 110 3728,0
Portugalia 114 192 10 762,7
Cseh Koztarsasag 101 074 9784,5
Magyarorszag 97 397 9 681,6
Finnorszag 85 237 16 112,9
Romania 60921 2827,0
Gorogorszag 52 838 47219
Horvatorszag 44 630 10 051,8
Kazahsztan 43 381 2 854,0
Szlovakia 40702 7 5374
Ukrajna 38 059 818,5
Bulgaria 36 508 4766,1
Szlovénia 10 350 5123,8

Forrds: UNCTAD, World Investment Report 2008
(www.unctad.org) és sajat szamitasok.

A miikodétoke-kivitel foldrajzi orientdcioja.
A Magyar Nemzeti Bank adatai szerint a kiilfol-
don nyilvantartott magyar tékeallomany 2008
végén 13,8 millidrd eurdra rugott, ami dontden
(76%-ban) az eurdpai kontinensre koncentralo-
dott (54. tdblizat). Eurépan beliil a magyar t6ke-
beruhazasok kozel fele a szomszédos orszagok
felé iranyult. Szlovdkia 6nmagaban a magyar
tékekivitel-allomany 18%-at szivta fel ebben az
évben, de ennél is jelentésebb (kozel 25%-o0s)
aranyt képviselt a kordbbi Jugoszlivia tagkoztir-
sasdgaiban eszkozolt magyar tOkebefektetés. A
befektetések harmadik nagy foldrajzi tertiletét
a bolgdar-romdn—ukrdn térség képviseli (11% a
2008. évi alloméanyadatok alapjan). 2007-hez
képest 2008-ban — részben a globalis pénz-
iigyi valsag, részben a magyar gazdasag belso
folyamatai, részben pedig vallalati megfonto-
lasok alapjan szdmos — egyébként tovabbra is
vezetd — célorszagban csokkent a magyar mi-
kodétoke-allomany (Szlovakia, Horvatorszag,
Romania, Macedoénia, Szerbia, Montenegro,
Lengyelorszag). Ugyanakkor igen gyorsan nétt
a pénziigyi kozpontok jelentésége (Luxemburg,
kozép-amerikai addparadicsomok, Svijc,
Ciprus). Kiemelend6, hogy — Szlovakiat kove-
téen — a masodik legnagyobb magyar mtkodo-
téke-allomany Dél-Koredban jott 1étre.

A magyar miikodotoke-dllomdany dgazati
szerkezete. 2008. évi adatok szerint a kiilf6ldon
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elhelyezett magyar miikod6téke-allomany tobb
mint felét (55,4%) a szolgiltatisokban fektették be
(65. tdbldzat). Ezen beliil az ingatlaniigyletek és
a pénziigyi szolgaltatasok jatsszak a meghata-
rozd szerepet (a teljes tokeallomany 24,9, illetve
21,4%-aval). A feldolgozdipari beruhazasok ré-
szesedése 35,5% volt, amin beliil két szektor do-
minancidja figyelhet6 meg. A kdolaj-feldolgozas
16,4%-kal, a villamos gépek, miiszerek gyartasa
pedig 13,7%-kal részesiil a teljes t6keexport-al-
lomanybdl.

Tekintettel a szerkezeti koncentralodas-
ra, valamint a magyar gazdasag szerény mé-
reteire, konnyen azonosithatok a legnagyobb
tékeexportald vallalatok. Ebbe a sorba tartozik
a MOL (energia és olajipar), a MAL (Magyar
Aluminium) Rt. (banyaszat), az OTP és az MKB
(bank és pénziigyek), a TriGranit (épitSipar, ke-
reskedelem és ingatlantigyletek), a Hungarhotels,
Danubius, Hunguest Hotels (ingatlan és vendég-
latas), a Magyar Telekom (hirkozlés), a Richter
Gedeon (gyogyszeripar), a Videoton (elektronika),
a Dunapack (csomagoloipar), a CBA (kiskereske-
delmi {izletlanc), valamint szamos tovabbi, gyor-
san novekvé vallalkozas (példaul a Zalakeramia
és a Fornetti).

54. tablazat A magyar miikédotoke-kivitel dllomdnya
fobb orszdgok szerint (2007, 2008)

Alloméany Megoszlas
Orszag (milli6 eurd) (%-ban)
2007 | 2008 | 2007 | 2008
Szlovakia 2796 | 2373 25,2 19,1
Dél-Korea 384| 1675 3,5 13,5
Luxemburg 217| 1064 2,0 8,6
Horvatorszag 1055 983 9,5 7,9
Ko6zép-Amerika 5 843 0,0 6,8
Svajc 353 826 3,2 6,7
Bulgaria 577 721 5,2 5,8
Romania 586 474 53 3,8
Macedoénia 475 460 43 3,7
Ciprus 413 455 3,7 3,7
Szerbia 434 348 3,9 2,8
Ukrajna 272 337 2,4 2,8
Hollandia 562 278 5,1 2,2
Oroszorszag 160 206 1,4 1,7
Cseh Koztarsasag 146 195 1,3 1,7
Lengyelorszag 242 175 2,2 1,4
Montenegré 267 157 2,4 1,3
Kanada 123 96 1,1 0,8
Olaszorszag 106 91 1,0 0,8
Egyesiilt Kiralysag 192 3 12,5 0,0
Osszesen 11106| 12399| 100,0| 100,0

Forrds: Magyar Nemzeti Bank. Statisztikai Féosztaly
(www.mnb.hu).



55. tablazat Magyarorszdg kozvetlen tokeexportja f6 nemzetgazdasagi dgazatok szerint (2007, 2008)

Tékeallomany
Agazat millié eurd nziz/;g-(l))sazri?s F6 magyar befektet6
2007 2008 2007 2008
Mezégazdasag 1 3 0,0 0,0 .
Banyaszat 982 804 8,8 6,5 MAL
Feldolgozoéipar 3329 4 402 30,0 35,5
— kdolaj feldolgozis, kokszgydrtds 2501 2036 22,5 16,4 | MOL
—villamos gép, miiszer gydrtdsa 365 1703 3,3 13,7 | Videoton
— vegyipar 275 277 2,5 2,2 | Richter Gedeon
— jarmiigydrtds 100 98 0,9 0,8
EpitSipar 40 26 0,4 0,2 | TriGranit
Szolgaltatasok 6251 6 867 56,3 55,4
— kereskedelem 952 776 8,6 6,3 TriGranit, CBA
— szdlldshely-szolgdltatds, vendégldtds 72 114 0,6 0,9 Hungarhotels, Danubius
— kozlekedés, szallitds, tavkozlés 242 203 2,2 1,6 Magyar Telekom
— pénziigyi tevékenység 1997 2 650 18,0 214 | OTP, MKB
— ingatlaniigyletek, gazdasdgi szolgdltatdsok | 2 978 3084 26,8 24,9 | Hungarhotels
Egyéb 691 297 2,6 2,4
Osszesen 11106 | 12399 100,0 100,0

Forrds: Magyar Nemzeti Bank. Statisztikai Féosztaly (www.mnb.huy).
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